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Meénoveé zajisteni
CYRRUS

podminky pro poskytovani
ménovych FX forwardu

Méjte ménové riziko pod kontrolou

Ceska koruna jakoZto mé&na malé a oteviené ekonomiky patfi a v dohledné dobé i bude patfit mezi ty nejvice
nachylné na vykyvy v dobach nejistoty. Ukazalo se to jak béhem pandemie koronaviru, tak i v disledku valky na

Ukrajiné. Kurz tuzemské meény budou i nadale ovliviiovat globalni vlivy a nalady velkych zahrani¢nich investor.

Ceska ekonomika pFitom pokrac¢uje v dohanéni zapadni Urovné. Koruna tak mdze dlouhodobé ,pomyslet” na
silngjsi urovné, v jejichz dosazeni ji ovSem brani pravé nervozita na trzich. Kdy presné se uklidnéni a nasledného
posileni koruny do¢kdme, momentalné zavisi hlavné na tom, jak rychle se CNB a svétové centralni banky (Fed

a ECB) vydaiji dold se sazbami.

Pokud nechcete sami nést riziko vykyvl koruny, které ¢asto souviseji s vrtkavou naladou globalnich investord,

vyuzijte naSe ménové zajisténi.

MENOVY FORWARD
Pro zajisténi stavajicich
investic v cizi méné

USD/EUR 9 CZK

Jedna se o budouci sménu cizi mény (USD, EUR)
do Ceskych korun za predem dohodnuty kurz.
Zajisténi se realizuje na konkrétni objem financi
v cizi méné k uréenému datu.

MENOVY SWAP

Pro zajisténi budoucich
investic v cizi méné

CZK » USD/EUR = CZK

Jedna se o docasnou vypuijcku prostiedkd v jed-
né méneé za prostredky ulozené v jiné méné. Své
koruny tedy vyménite za cizi ménu s naslednou
sménou zpét na Ceské koruny za pevné stano-
veny kurz.



Ménoveé zajisténi CYRRUS

Volné plovouci kurz ¢eské koruny Pomoci nasi sluzby mUzete At uz bude cena koruny klesat,
predstavuje v kazdém okamziku nebezpedi eliminovat tak, ze uzavrete nebo rdst, mate v budoucnu
ménoveé riziko pro investice i hotovost forwardovy/swapovy kontrakt jistotu dohodnutého kurzu. Pri
denominované v cizi méné. k uréenému budoucimu datu predpokladaném posilovani
s pfedem smluvenym kurzem. ceské koruny tak sménite své

zahrani¢ni mény za lepSi kurz.

Schematické znazornéni fungovani ménového forwardu
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Spotovy kurz USD/CZK v rozhodny ¢as

Nezajisténo Forward

Sménujte. CYRRUS



Hlavni vyhody
ménového zajisténi
» Umoznuje jednoduchym zplsobem na smluvenou

dobu zajistit investici proti ménovému riziku.

» Podminky a parametry kontraktu jsou pevné
dany predem (odstranéni nejistoty).

2> Neni tfeba slozZit celou zajiStovanou €astku,
staci zdloha (plati pro forward).

» Forwardovy (swapovy) kontrakt lze zkratit Ci

prodlouzit pomoci swapové operace.

» Sluzbu ménového zajisténi mate od nas
vidy BEZ POPLATKU.

Nevyhody/rizika
Uzavienim kontraktu prichazi klient o moznost
participovat na pfiznivém pohybu kurzu
zajisténé meény.

Forwardovy kurz méze byt v zavislosti na trznich
podminkach nevyhodnéjsi nez kurz spotovy.

Podminky uzavreni forwardu/swapu
Minimalni objem ménového zajisténi je 10 000 EUR.
Lze zajistit pozice v EUR a USD.

CYRRUS pozaduje na terminové obchody slozeni
minimalni zalohy (finan¢niho kolateralu) ve vysi 5 %
zajiStované castky v hotovosti v CZK.

Zaloha na kryti obchodu musi byt na u¢tu CYRRUS
jesté pred sjednanim obchodu.

Pokud se snizi hodnota zalohy pod 3 %, je klient vyzvan
ze strany CYRRUS k navyseni zalohy (margin call).

Pokud klient kryti na vyzvu ze strany CYRRUS
nenavysi, je CYRRUS opravnén pozici uzavrit (margin
close) pri poklesu hodnoty zalohy pod 1,5 %.

Nejpozdéji jeden den pred splatnosti kontraktu (t-1)
je klient povinen pristavit prostfedky pro vyporadani
kontraktu nebo sjednat prodlouzeni kontraktu.
Pokud tak klient v terminu neucini, je CYRRUS
opravnén pozici uzavrit v ¢ase t-1.

Diky ménovému forwardu vim,
Ze vynos z mych eurovych

a dolarovych investic nebude
ovlivnén posunem kurzu.

\_—

Poplatky?
Nejsou, nase sluzba je bez poplatkd.




Priklad ménového forwardu

(modelovda situace)

Klient ma k 1. 2. 2024 na uc¢tu 100 000 USD, ocekava
posileni CZK a hodla se zajistit na Sest mésicl. Aktualni
spotovy kurz USD/CZK je 22,80 CZK, Sestimésicni
forwardovy kurz je 23,20 USD/CZK.

Klient uzavira Sestimésiéni
forwardovy kontrakt na prodej
100 000 USD za kurz 23,20 USD/
CZK s vyporadanim 1. 8. 2024.

Pri expiraci kontraktu
dodavé klient 100 000 USD,
CYRRUS mu vraci 2 320 000 CZK.

Pokud je v dobé expirace
forwardu spotovy kurz nizsi
nez 23,20 USD/CZK
(CZK je silngjsi), klientovi se
zajisténi ,vyplatilo®, v opaéném
pripadé realizoval ztratu,
kterou je nutno chapat jako
naklad zajisténi.

w ”

Priklad ménového swapu

(modelovd situace)

Klient ma k dispozici volné CZK a chce investovat v USD
po dobu jednoho roku. Ocekava vyrazné posileni Ceské

koruny nad aktualni kurz 22,80 USD/CZK.

Podminky zajisténi a ukoncéeni obchodu

Druh zajisténi Pocatecni zajisténi z objemu
(aktivum) (kolateral)
Penézni 5%

prostredky

( )
Klient spotové nakoupi
100 000 USD a zaroven uzavre
forward na prodej 100 000 USD
s vyporadanim za jeden rok
s kurzem 23,60 USD/CZK.
N\ J
( )
Pokud je v dobé vyporadani
forwardu spotovy kurz pod
23,60 USD/CZK, pak klient na
meénovém zajisténi vydélal.
Rozdil mezi cenou nakupu
a prodeje je chapan jako naklad
na zajisténi.
N\ J
Vyzva k dozajisténi Moznost ukonceni obchodu
(margin call) obchodnikem (margin close)
3% 1,5%



CYRRUS

ANALYTICKE ODDELENI

JIRI SIMARA Brno simara@cyrrus.cz Manazer strukturovanych produktd
JAKUB OBROVSKY  Brno jakub.obrovsky@cyrrus.cz Analytik strukturovanych produktt
JAKUB SVABENSKY Brno jakub.svabensky@cyrrus.cz Analytik strukturovanych produktd
TOMAS PFEILER Praha tomas.pfeiler@cyrrus.cz Portfolio manazer

TRADING & SALES

LUKAS PRAZAK Praha lukas.prazak@cyrrus.cz

DAVID KROUPA Praha david.kroupa@cyrrus.cz

800 297 787 R www.cyrrus.cz X 6 M

bezplatna infolinka

DuleZitd upozornéni: Dokument byl zpracovan spoleénosti CYRRUS, a. s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen
.spoleénost"). Spoleénost je clenem Burzy cennych papirl Praha, a. s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) - Deutsche Bérse. Spole¢nost pod-
léha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni G&ely a neni nabidkou ani navrhem k uzavieni smlouvy.
Spolecnost dale upozoriiuje, Ze v rdmci sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh ani znalosti, zkuSenosti a investic¢ni cile klienta. Sdéleni se tak miize
pohybovat mimo cilovy trh klienta, pripadné také v negativnim cilovém trhu. Dokument poskytuje pouze kratky prehled o jednom z investi¢-
nich produktd v sou¢asné nabidce. Dokument nenahrazuje odborné poradenstvi k finanénim nastrojdm v ném uvedenym, ani nenahrazuje
komplexni pouéeni o rizicich. Dokument je uréen vyhradné pro pocatecni informacéni Ucely a spole¢nost dirazné doporucuje investoriim pod-
stoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo darové poradenstvi pfed tim, nez uéini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené v tomto dokumen-
tu nelze povaZovat za radu k jednotlivé investici, ani za dafiovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu hovofi o jakémkoliv vynosu, je vidy
tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynosl budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty
a zmény sménnych kursd a Ze navratnost plvodné investovanych prostredkl ani vyse zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno
jinak, zaruc€ena. Investori mohou ziskat pfi prodeji uvedeného investi¢niho nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho na-
stroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou. Potencialni ztrata je omezena na plvodné investovanou &astku. Informace jsou zaloZzeny na hrubé
vykonnosti pfed zdanénim. Tento dokument obsahuje pfiklady vytvofené na zakladé analyzy scénafd vyvoje podkladovych instrumentd.
Ocekavani a predikce analytikd a stratégd nejsou spolehlivym indikatorem budouciho vyvoje trzniho kurzu dotéenych investi¢nich nastrojd.
Priklady jsou zaloZeny pouze na hypotetickych pfedpokladech a neumozniuji jakykoli zavér o budoucim vyvoji ceny investi¢niho nastroje. Pro

investi¢ni nabidku dle zjisténych parametrd klienta nas prosim kontaktujte.

Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zakonnym predpisdim a dohledu pfislusnych uradd. Tento dokument
byl pfipraven s nalezitou a patficnou peclivosti a pozornosti, spole¢nost vSak neposkytuje garance ¢i ujisténi, at vyslovné nebo predpokla-
dané, o jeho presnosti, spravnosti, aktualnosti nebo uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu neni mozné odvozovat zadna préava ani povin-
nosti. Informace o spoleénosti a podrobné informace o pobidkach a stfetech zajmd naleznete na www.cyrrus.cz v sekci O nas. Tiskové chyby
vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského zdkona, majitelem autorskych prav je spolecnost. Spole¢nost zakazuje zverejnéni

a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného souhlasu. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tfetimi osobami.



